
牧德科技
(3563 TT)

2019 / 5 / 23

投資人關係：曾令潔



什麼是AOI?



市場的趨勢



AOI的應用



AOI的應用



AOI的應用



日本 KEYENCE 63,000 JPY

美國 COGNEX 43.95 USD

資訊日期：2019/5/22

美國 KLA-Tencor 106.83 USD



美國 ORBOTECH 69.02 USD

馬來西亞 VITROX 7.02 MYR

資訊日期：2019/5/22

韓國 KOH YOUNG 92,000 KRW



財務收支及獲利能力分析

項目 2016 2017 2018

資產報酬率 15% 28% 48%

權益報酬率 19% 37% 71%

營業利益佔實收
資本額比例

58% 133% 372%

淨利率 25% 32% 42%
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牧德五箭營收之貢獻 2017-2018

第二箭
IC封裝

第一箭
軟板

第三箭
硬板自動化

第四箭
全掃描

尺寸量測機

單位：新台幣佰萬元 第五箭
陸資客戶產品
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2019合併營收
(元)
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連續35個月
YOY成長



亞洲三小龍比較表

公司 KOH YOUNG VITROX 牧德

淨利率 17.76% 26.76% 42%

本益比 30.22 30.41 11.6

殖利率 0.76% 0.82% 7.38%



歷年股利分配情形

EPS (元)

現金股利 (元)
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股價 vs 殖利率

股價 (元)

殖利率 (％)
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2018 EPS排名 第8名

2018 週轉率排名 第17名 (3.49% / 日)

2018 本益比排名 第687名



• 擴大既有產品市佔率

• 投入潛在65億新動能市場

2019策略定調（2018年10月法說）





產品技術面 - PCB

線路AOI

外觀AOI

盲孔AOI

鑽孔AOI

外觀量測

3D AOI

底片AOI

數孔AOI

線寬量測儀

軟板 硬板 載板
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*註 1 : 技術領先同業 2 : 與同業勢均力敵 3 : 技術待加強或未有此產品
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產品技術面 - 半導體

線路AOI

外觀AOI

Chip外觀AOI

ILB

Wafer AOI

COF 封裝
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銷售通路面

PCB

COF

封裝

台灣 大陸(含台資) 亞洲

1

1 3

3

*註 1 : 通路領先同業 2 : 與同業勢均力敵 3 : 通路待加強或未有此產品
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• 擴大既有產品市佔率

• 投入潛在65億新動能市場

2019策略定調（2018年10月法說）



新動能進程

2019年2月 2019年5月

軟板 Assembly AVI 已接到小量PO PO放大中

COF市場 已接到小量PO PO放大中

Smart Camera 3Q 3Q

國際市場 2月韓國分公司成立 已營運

陸資中小企業 2Q末 5月份開始貢獻



• 看中AI未來的發展

• 牧德產品不再只是AOI，
而會加深獨角獸公司

為何牧德要成立伯特利獨角獸孵育中心？



AI為主軸
(50%)

物聯網

伯特利獨角獸孵育中心孵育哪些產業？

大數據 區塊鏈



IPO成功率1.6%

現在育成中心有何缺失？






