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第四案：111 年度盈餘分配現金股利及資本公積發放現金報告案，敬請  鑒察。 

說  明： 

1. 本案係依據公司章程第 26-2 條規定，授權董事會以特別決議將應分派股息及紅

利之全部或一部或公司法第 241 條第 1 項規定之法定盈餘公積及資本公積之全

部或一部，以發放現金之方式為之，並報告股東會。

2. 依據 112 年 2 月 16 日董事會決議通過，本公司 111 年度盈餘現金股利，每股配

發新台幣 6 元，另依公司法第 241 條及本公司章程規定，以超過面額發行普通

股溢價之資本公積分配現金，每股配發新台幣 2 元，共計 357,825,872 元，本次

現金股利按分配比例計算至元為止，元以下捨去，分配未滿一元之畸零款合計

數，列入本公司其他收入，本公司 111 年度盈餘分配表，請詳附件四。

3. 本案業經董事會決議通過並授權董事長另訂除息基準日及辦理股利分派之相關

事宜；嗣後如因本公司流通在外普通股股數發生變動，致使配息率因此發生變

動時，亦授權董事長全權處理之。

四、承認事項： 

第一案：111 年度營業報告書及財務報告案，提請  承認。(董事會提) 

說  明： 

1、本公司 111 年度財務報告，業經會計師查核完竣，上述財務報告連同營業報告

書及盈餘分派議案經審計委員會及董事會通過。 

2、營業報告書、會計師查核報告及財務報告，請詳附件一及附件三。 

3、敬請  承認。 

決  議：表決結果如下： 

出席表決權數 贊成 反對 無效權數 棄權 

28,091,730 27,168,533 權 1,677 權 0 921,520 權 

100% 96.71% 0.00% 0.00% 3.28% 

本議案經表決照案通過。 
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第二案：111 年度盈餘分配案，提請  承認。(董事會提) 

說  明： 

1、111 年度盈餘分配表業經請審計委員會及董事會決議通過，盈餘分配表請詳附

件四。 

2、敬請  承認。 

決  議： 表決結果如下： 

出席表決權數 贊成 反對 無效權數 棄權 

28,091,730 27,189,474 權 1,580 權 0 900,676 權 

100% 96.78% 0.00% 0.00% 3.20% 

本議案經表決照案通過。 

五、討論事項： 

第一案：修正本公司「取得或處分資產處理程序」案。(董事會提) 

說  明： 

1、依金融監督管理委員會 111 年 1 月 28 日金管證發字第 1110380465 號，擬修正

本公司「取得或處分資產處理程序」部分條文，修正前後條文對照表如下 

條次 修正前條文 修正後修文 說明 

第五條 公司取得之估價報告或會計

師、律師或證券承銷商之意見

書，該專業估價者及其估價人

員、會計師、律師或證券承銷

商應符合下列規定： 

5.1 (略) 

5.2 (略) 

5.3、公司如應取得二家以上專

業估價者之估價報告，不同專業

估價者或估價人員不得互為關

係人或有實質關係人之情形。 

前項人員於出具估價報告或意

見書時，應依下列事項辦理： 

5.3.1、承接案件前，應審慎評估

自身專業能力、實務經驗及獨立

性。 

5.3.2、查核案件時，應妥善規劃

及執行適當作業流程，以形成結

論並據以出具報告或意見書；並

將所執行程序、蒐集資料及結

公司取得之估價報告或會計

師、律師或證券承銷商之意見

書，該專業估價者及其估價人

員、會計師、律師或證券承銷

商應符合下列規定： 

5.1 (略) 

5.2 (略) 

5.3、公司如應取得二家以上專

業估價者之估價報告，不同專業

估價者或估價人員不得互為關

係人或有實質關係人之情形。 

前項人員於出具估價報告或意

見書時，應依 

其所屬各同業公會之自律規範

及下列事項辦理： 

5.3.1、承接案件前，應審慎評估

自身專業能力、實務經驗及獨立

性。 

5.3.2、執行案件時，應妥善規劃

及執行適當作業流程，以形成結

本規則依

金管證發

字第
1110380465

號修訂 
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

論，詳實登載於案件工作底稿。 

5.3.2 (略) 

5.3.4 (略) 

論並據以出具報告或意見書；並

將所執行程序、蒐集資料及結

論，詳實登載於案件工作底稿。 

5.3.2 (略) 

5.3.4 (略) 

第七條 公告及申報程序 

公司取得或處分資產，有下列情

形者，應按性質依規定格式，於

事實發生之即日起算二日內將

相關資訊於主管機關指定網站

辦理公告申報： 

７.1 至７.5 (略)  

7.6.1 買賣國內公債。 

7.6.2 以投資為專業者，於海內

外證券交易所或證券商營業處

所所為之有價證券買賣，或於

國內初級市場認購募集發行之

普通公司債及未涉及股權之一

般金融債券（不含次順位債

券）或申購或買回證券投資信

託基金或期貨信託基金，或證

券商因承銷業務需要、擔任興

櫃公司輔導推薦證券商依財團

法人中華民國證券櫃檯買賣中

心規定認購之有價證券。 

公告及申報程序 

公司取得或處分資產，有下列情

形者，應按性質依規定格式，於

事實發生之即日起算二日內將

相關資訊於主管機關指定網站

辦理公告申報： 

７.1 至７.5 (略)  

7.6.1 買賣國內公債。 

7.6.2 以投資為專業者，於海內

外證券交易所或證券商營業處

所所為之有價證券買賣，或於

國內初級市場認購國外公債或

募集發行之普通公司債及未涉

及股權之一般金融債券（不含

次順位債券）或申購或買回證

券投資信託基金或期貨信託基

金，或申購或賣回指數投資證

券，或證券商因承銷業務需

要、擔任興櫃公司輔導推薦證

券商依財團法人中華民國證券

櫃檯買賣中心規定認購之有價

證券。 

第九條 公司取得或處分不動產、廠房及

設備或其使用權資產，除與國內

政府機關交易、自地委建、租地

委建，或取得、處分供營業使用

之設備或其使用權資產外，交易

金額達公司實收資本額百分之

二十或新臺幣三億元以上者，應

於事實發生日前取得專業估價

者出具之估價報告，並符合下列

規定： 

9.1 (略) 

公司取得或處分不動產、廠房及

設備或其使用權資產，除與國內

政府機關交易、自地委建、租地

委建，或取得、處分供營業使用

之設備或其使用權資產外，交易

金額達公司實收資本額百分之

二十或新臺幣三億元以上者，應

於事實發生日前取得專業估價

者出具之估價報告，並符合下列

規定： 

9.1 (略) 
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

9.2 (略) 

9.3 專業估價者之估價結果有下

列情形之一，除取得資產之估價

結果均高於交易金額， 或處分

資產之估價結果均低於交易金

額外，應洽請會計師依財團法人

中華民國會計研究發展基金會

（以下簡稱會計研究發展基金

會）所發布之審計準則公報第二

十號規定辦理，並對差異原因及

交易價格之允當性表示具體意

見： 

(略) 

9.2 (略) 

9.3 專業估價者之估價結果有下

列情形之一，除取得資產之估價

結果均高於交易金額， 或處分

資產之估價結果均低於交易金

額外，應洽請會計師對差異原因

及交易價格之允當性表示具體

意見： 

(略) 

第十條 公司取得或處分有價證券，應於

事實發生日前取具標的公司最

近期經會計師查核簽證或核閱

之財務報表作為評估交易價格

之參考，另交易金額達公司實收

資本額百分之二十或新臺幣三

億元以上者，應於事實發生日前

洽請會計師就交易價格之合理

性表示意見，會計師若需採用專

家報告者，應依會計研究發展基

金會所發布之審計準則公報第

二十號規定辦理。但該有價證券

具活絡市場之公開報價或金融

監督管理委員會另有規定者，不

在此限。 

公司取得或處分有價證券，應於

事實發生日前取具標的公司最

近期經會計師查核簽證或核閱

之財務報表作為評估交易價格

之參考，另交易金額達公司實收

資本額百分之二十或新臺幣三

億元以上者，應於事實發生日前

洽請會計師就交易價格之合理

性表示意見。但該有價證券具活

絡市場之公開報價或金融監督

管理委員會另有規定者，不在此

限。 

第十一條 公司取得或處分無形資產交易

或其使用權資產或會員證金額

達公司實收資本額百分之二十

或新臺幣三億元以上者，除與國

內政府機關交易外，應於事實發

生日前洽請會計師就交易價格

之合理性表示意見，會計師並應

依會計研究發展基金會所發布

之審計準則公報第二十號規定

辦理。 

公司取得或處分無形資產交易

或其使用權資產或會員證金額

達公司實收資本額百分之二十

或新臺幣三億元以上者，除與國

內政府機關交易外，應於事實發

生日前洽請會計師就交易價格

之合理性表示意見。 

第十三條 本公司向關係人取得或處分不 本公司向關係人取得或處分不
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

動產或其使用權資產，或與關係

人取得或處分不動產或其使用

權資產外之其他資產且交易金

額達公司實收資本額百分之二

十、總資產百分之十或新臺幣三

億元以上者，除買賣國內公債、

附買回、賣回條件之債券、申購

或買回國內證券投資信託事業

發行之貨幣市場基金外，應將下

列資料提交審計委員會全體成

員二分之一以上同意及董事會

通過後，始得簽訂交易契約及支

付款項： 

13.1 至 13.6 (略)  

13.7 本次交易之限制條件及其

他重要約定事項。 

前項交易金額之計算，應依第七

條規定辦理，且所稱一年內係以

本次交易事實發生之日為基準，

往前追溯推算一年，已依本準則

規定提交審計委員會全體成員

二分之一以上同意及董事會通

過部分免再計入。 

本公司、子公司，或其直接或間

接持有百分之百已發行股份或

資本總額之子公司彼此間從事

下列交易，董事會得依處理準則

第四條第二項第四款授權董事

長在一定額度內先行決行，事後

再提報最近期之董事會追認。 

一、取得或處分供營業使用之設

備或其使用權資產。 

二、取得或處分供營業使用之不

動產使用權資產。 

依第一項規定提報董事會討論

時，應充分考量各獨立董事之意

見，獨立董事如有反對意見或保

留意見，應於董事會議事錄載

明。 

動產或其使用權資產，或與關係

人取得或處分不動產或其使用

權資產外之其他資產且交易金

額達公司實收資本額百分之二

十、總資產百分之十或新臺幣三

億元以上者，除買賣國內公債、

附買回、賣回條件之債券、申購

或買回國內證券投資信託事業

發行之貨幣市場基金外，應將下

列資料提交審計委員會全體成

員二分之一以上同意及董事會

通過後，始得簽訂交易契約及支

付款項： 

13.1 至 13.6 (略)  

13.7 本次交易之限制條件及其

他重要約定事項。 

本公司、子公司，或其直接或間

接持有百分之百已發行股份或

資本總額之子公司彼此間從事

下列交易，董事會得依處理準則

第四條第二項第四款授權董事

長在一定額度內先行決行，事後

再提報最近期之董事會追認。 

一、取得或處分供營業使用之設

備或其使用權資產。 

二、取得或處分供營業使用之不

動產使用權資產。 

依第一項規定提報董事會討論

時，應充分考量各獨立董事之意

見，獨立董事如有反對意見或保

留意見，應於董事會議事錄載

明。 
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

如前述交易未經審計委員會全

體成員二分之一以上同意，得由

全體董事三分之二以上同意行

之，並於董事會議事錄載明審計

委員會之決議。 

審計委員會全體成員及前項所

稱全體董事，以實際在任者計算

之。 

如前述交易未經審計委員會全

體成員二分之一以上同意，得由

全體董事三分之二以上同意行

之，並於董事會議事錄載明審計

委員會之決議。 

審計委員會全體成員及前項所

稱全體董事，以實際在任者計算

之。 

本公司或其非屬國內之子公司

有第一項交易，交易金額達公開

發行公司總資產百分之十以上

者，本公司應將第一項所列各款

資料提交股東會通過後，始得簽

訂交易契約及支付款項。但本公

司、子公司，或其子公司彼此間

交易，不在此限。 

第一項及前項交易金額之計算，

應依第七條規定辦理，且所稱一

年內係以本次交易事實發生之

日為基準，往前追溯推算一年，

已依本準則規定提交股東會、董

事會通過及獨立董事承認部分

免再計入。 

決  議：表決結果如下： 

出席表決權數 贊成 反對 無效權數 棄權 

28,091,730 27,185,152 權 1,805 權 0 904,773 權 

100% 96.77% 0.00% 0.00% 3.22% 

本議案經表決照案通過。 
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第二案：修正本公司「股東會議事規則」案。(董事會提) 

說  明： 

1、依臺灣證券交易所股份有限公司 111 年 03 月 08 日臺證治理字第 1110004250

號，擬修正本公司「股東會議事規則」部分條文，修正前後條文對照表如下 

條次 修正前條文 修正後修文 說明 

第三條     本公司股東會除法令另

有規定外，由董事會召集之。 

  本公司應於股東常會開

會三十日前或股東臨時會開

會十五日前，將股東會開會通

知書、委託書用紙、有關承認

案、討論案、選任或解任董事

事項等各項議案之案由及說

明資料製作成電子檔案傳送

至公開資訊觀測站。並於股東

常會開會二十一日前或股東

臨時會開會十五日前，將股東

會議事手冊及會議補充資料，

製作電子檔案傳送至公開資

訊觀測站。 

  股東會開會十五日前，備

妥當次股東會議事手冊及會

議補充資料，供股東隨時索

閱，並陳列於本公司及本公司

所委任之專業股務代理機構，

且應於股東會現場發放。 

  本公司股東會除法令另

有規定外，由董事會召集之。 

  本公司股東會召開方式

之變更應經董事會決議，並最

遲於股東會開會通知書寄發

前為之。 

  本公司應於股東常會開

會三十日前或股東臨時會開

會十五日前，將股東會開會通

知書、委託書用紙、有關承認

案、討論案、選任或解任董事

事項等各項議案之案由及說

明資料製作成電子檔案傳送

至公開資訊觀測站。並於股東

常會開會二十一日前或股東

臨時會開會十五日前，將股東

會議事手冊及會議補充資料，

製作電子檔案傳送至公開資

訊觀測站，但本公司於最近會

計年度終了日實收資本額達

新臺幣一百億元以上或最近

會計年度召開股東常會其股

東名簿記載之外資及陸資持

股比率合計達百分之三十以

上者，應於股東常會開會三十

日前完成前開電子檔案之傳

送。 

  股東會開會十五日前，備

妥當次股東會議事手冊及會

議補充資料，供股東隨時索

閱，並陳列於本公司及本公司

所委任之專業股務代理機構。 

前項之議事手冊及會議補充

資料，本公司於股東會開會當

日應依下列方式提供股東參

本 規 則 依

中 華 民 國

111 年 3 月

8 日臺灣證

券 交 易 所

股 份 有 限

公 司 臺 證

治 理 字 第

1110004250

號 

8



條次 修正前條文 修正後修文 說明 

（略） 

閱: 

一、 召開實體股東會時，

應於股東會現場發

放。 

二、 召開視訊輔助股東會

時，應於股東會現場

發放，並以電子檔案

傳送至視訊會議平

台。 

三、 召開視訊股東會時，

應以電子檔案傳送至

視訊會議平台。 

（略） 

第四條 股東得於每次股東會，出具本

公司印發之委託書，載明授權

範圍，委託代理人，出席股東

會。 

一股東以出具一委託書，並以

委託一人為限，應於股東會開

會五日前送達本公司，委託書

有重複時，以最先送達者為

準。但聲明撤銷前委託者，不

在此限。 

委託書送達本公司後，股東欲

親自出席股東會或欲以書面

或電子方式行使表決權者，應

於股東會開會二日前，以書面

向本公司為撤銷委託之通知；

逾期撤銷者，以委託代理人出

席行使之表決權為準。 

股東得於每次股東會，出具本

公司印發之委託書，載明授權

範圍，委託代理人，出席股東

會。 

一股東以出具一委託書，並以

委託一人為限，應於股東會開

會五日前送達本公司，委託書

有重複時，以最先送達者為

準。但聲明撤銷前委託者，不

在此限。 

委託書送達本公司後，股東欲

親自出席股東會或欲以書面

或電子方式行使表決權者，應

於股東會開會二日前，以書面

向本公司為撤銷委託之通知；

逾期撤銷者，以委託代理人出

席行使之表決權為準。 

委託書送達本公司後，股東欲

以視訊方式出席股東會，應於

股東會開會二日前，以書面向

本公司為撤銷委託之通知；逾

期撤銷者，以委託代理人出席

行使之表決權為準。 
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

第五條 股東會召開之地點，應於本公

司所在地或便利股東出席且

適合股東會召開之地點為之，

會議開始時間不得早於上午

九時或晚於下午三時，召開之

地點及時間，應充分考量獨立

董事之意見。 

股東會召開之地點，應於本公

司所在地或便利股東出席且

適合股東會召開之地點為之，

會議開始時間不得早於上午

九時或晚於下午三時，召開之

地點及時間，應充分考量獨立

董事之意見。 

本公司召開視訊股東會時，不

受前項召開地點之限制。 

第六條 本公司應於開會通知書載明

受理股東報到時間、報到處地

點，及其他應注意事項。 

前項受理股東報到時間至少

應於會議開始前三十分鐘辦

理之；報到處應有明確標示，

並派適足適任人員辦理之。 

股東本人或股東所委託之代

理人（以下稱股東）應憑出席

證、出席簽到卡或其他出席證

件出席股東會，本公司對股東

出席所憑依之證明文件不得

任意增列要求提供其他證明

文件；屬徵求委託書之徵求人

並應攜帶身分證明文件，以備

核對。 

本公司應設簽名簿供出席股

東簽到，或由出席股東繳交簽

到卡以代簽到。 

本公司應將議事手冊、年報、

出席證、發言條、表決票及其

他會議資料，交付予出席股東

會之股東；有選舉董事者，應

另附選舉票。 

本公司應於開會通知書載明

受理股東、徵求人、受託代理

人（以下簡稱股東）報到時間、

報到處地點，及其他應注意事

項。 

前項受理股東報到時間至少

應於會議開始前三十分鐘辦

理之；報到處應有明確標示，

並派適足適任人員辦理之；股

東會視訊會議應於會議開始

前三十分鐘，於股東會視訊會

議平台受理報到，完成報到之

股東，視為親自出席股東會。 

股東應憑出席證、出席簽到卡

或其他出席證件出席股東會，

本公司對股東出席所憑依之

證明文件不得任意增列要求

提供其他證明文件；屬徵求委

託書之徵求人並應攜帶身分

證明文件，以備核對。 

本公司應設簽名簿供出席股

東簽到，或由出席股東繳交簽

到卡以代簽到。 

本公司應將議事手冊、年報、

出席證、發言條、表決票及其

他會議資料，交付予出席股東

會之股東；有選舉董事者，應

另附選舉票。 

10



條次 修正前條文 修正後修文 說明 

政府或法人為股東時，出席股

東會之代表人不限於一人。法

人受託出席股東會時，僅得指

派一人代表出席。 

政府或法人為股東時，出席股

東會之代表人不限於一人。法

人受託出席股東會時，僅得指

派一人代表出席。 

  股東會以視訊會議召開

者，股東欲以視訊方式出席

者，應於股東會開會二日前，

向本公司登記。 

  股東會以視訊會議召開

者，本公司至少應於會議開始

前三十分鐘，將議事手冊、年

報及其他相關資料上傳至股

東會視訊會議平台，並持續揭

露至會議結束。 

第六條之一 本公司召開股東會視訊

會議，應於股東會召集通知載

明下列事項： 

一、 股東參與視訊會議及

行使權利方法。 

二、 因天災、事變或其他不

可抗力情事致視訊會

議平台或以視訊方式

參與發生障礙之處理

方式，至少包括下列事

項: 

(一)發生前開障礙持續無

法排除致須延期或

續行會議之時間，及

如須延期或續行集

會時之日期。 

(二)未登記以視訊參與原

股東會之股東不得

參與延期或續行會

議。 

(三 )召開視訊輔助股東

會，如無法續行視訊

會議，經扣除以視訊

方式參與股東會之

出席股數，出席股份

本條新增 
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

總數達股東會開會

之法定定額，股東會

應繼續進行，以視訊

方式參與股東，其出

席股數應計入出席

之股東股份總數，就

該次股東會全部議

案，視為棄權。 

(四)遇有全部議案已宣布

結果，而未進行臨時

動議之情形，其處理

方式。 

三、 召開視訊股東會，並應

載明對以視訊方式參

與股東會有困難之股

東所提供之適當替代

措施。 

第八條 本公司應於受理股東報到時

起將股東報到過程、會議進行

過程、投票計票過程全程連續

不間斷錄音及錄影。 

前項影音資料應至少保存一

年。但經股東依公司法第一百

八十九條提起訴訟者，應保存

至訴訟終結為止。 

本公司應於受理股東報到時

起將股東報到過程、會議進行

過程、投票計票過程全程連續

不間斷錄音及錄影。 

前項影音資料應至少保存一

年。但經股東依公司法第一百

八十九條提起訴訟者，應保存

至訴訟終結為止。 

股東會以視訊會議召開者，本

公司應對股東之註冊、登記、

報到、提問、投票及公司計票

結果等資料進行記錄保存，並

對視訊會議全程連續不間斷

錄音及錄影。 

    前項資料及錄音錄影，本

公司應於存續期間妥善保存，

並將錄音錄影提供受託辦理

視訊會議事務者保存。  

第九條 股東會之出席，應以股份為計

算基準。 

出席股數依簽名簿或繳交之

簽到卡，加計以書面或電子方

股東會之出席，應以股份為計

算基準。 

出席股數依簽名簿或繳交之

簽到卡及視訊會議平台報到
12



條次 修正前條文 修正後修文 說明 

式行使表決權之股數計算之。 

已屆開會時間，主席應即宣布

開會，惟未有代表已發行股份

總數過半數之股東出席時，主

席得宣布延後開會，其延後次

數以二次為限，延後時間合計

不得超過一小時。延後二次仍

不足有代表已發行股份總數

三分之一以上股東出席時，由

主席宣布流會。 

前項延後二次仍不足額而有

代表已發行股份總數三分之

一以上股東出席時，得依公司

法第一百七十五條第一項規

定為假決議，並將假決議通知

各股東於一個月內再行召集

股東會。 

於當次會議未結束前，如出席

股東所代表股數達已發行股

份總數過半數時，主席得將作

成之假決議，依公司法第一百

七十四條規定重新提請股東

會表決。 

股數，加計以書面或電子方式

行使表決權之股數計算之。 

已屆開會時間，主席應即宣布

開會，惟未有代表已發行股份

總數過半數之股東出席時，主

席得宣布延後開會，其延後次

數以二次為限，延後時間合計

不得超過一小時。延後二次仍

不足有代表已發行股份總數

三分之一以上股東出席時，由

主席宣布流會；股東會以視訊

會議召開者，本公司另應於股

東會視訊會議平台公告流會。 

前項延後二次仍不足額而有

代表已發行股份總數三分之

一以上股東出席時，得依公司

法第一百七十五條第一項規

定為假決議，並將假決議通知

各股東於一個月內再行召集

股東會；股東會以視訊會議召

開者，股東欲以視訊方式出席

者，應依第六條向本公司重行

登記。 

於當次會議未結束前，如出席

股東所代表股數達已發行股

份總數過半數時，主席得將作

成之假決議，依公司法第一百

七十四條規定重新提請股東

會表決。 

第十一條 出席股東發言前，須先填具發

言條載明發言要旨、股東戶號

（或出席證編號）及戶 

名，由主席定其發言順序。 

(略) 

法人股東指派二人以上之代

表出席股東會時，同一議案僅

得推由一人發言。 

出席股東發言後，主席得親自

或指定相關人員答覆。 

出席股東發言前，須先填具發

言條載明發言要旨、股東戶號

（或出席證編號）及戶 

名，由主席定其發言順序。 

(略) 

法人股東指派二人以上之代

表出席股東會時，同一議案僅

得推由一人發言。 

出席股東發言後，主席得親自

或指定相關人員答覆。 
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

股東會以視訊會議召開者，以

視訊方式參與之股東，得於主

席宣布開會後，至宣布散會

前，於股東會視訊會議平台以

文字方式提問，每一議案提問

次數不得超過兩次，每次以二

百字為限，不適用第一項至第

五項規定。 

第十三條 股東每股有一表決權；但受限

制或公司法第一百七十九條

第二項所列無表決權者，不在

此限。 

(略) 

股東以書面或電子方式行使

表決權後，如欲親自出席股東

會者，應於股東會開會二日前

以與行使表決權相同之方式

撤銷前項行使表決權之意思

表示；逾期撤銷者，以書面或

電子方式行使之表決權為準。

如以書面或電子方式行使表

決權並以委託書委託代理人

出席股東會者，以委託代理人

出席行使之表決權為準。 

(略) 

股東會表決或選舉議案之計

票作業應於股東會場內公開

處為之，且應於計票完成後，

當場宣布表決結果，包含統計

之權數，並作成紀錄。 

股東每股有一表決權；但受限

制或公司法第一百七十九條

第二項所列無表決權者，不在

此限。 

(略) 

股東以股東以書面或電子方

式行使表決權後，如欲親自或

以視訊方式出席股東會者，應

於股東會開會二日前以與行

使表決權相同之方式撤銷前

項行使表決權之意思表示；逾

期撤銷者，以書面或電子方式

行使之表決權為準。如以書面

或電子方式行使表決權並以

委託書委託代理人出席股東

會者，以委託代理人出席行使

之表決權為準。 

(略) 

股東會表決或選舉議案之計

票作業應於股東會場內公開

處為之，且應於計票完成後，

當場宣布表決結果，包含統計

之權數，並作成紀錄。 

本公司召開股東會視訊會議，

以視訊方式參與之股東，於主

席宣布開會後，應透過視訊會

議平台進行各項議案表決及

選舉議案之投票，並應於主席

宣布投票結束前完成，逾時者

視為棄權。 

股東會以視訊會議召開者，應
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

於主席宣布投票結束後，為一

次性計票，並宣布表決及選舉

結果。 

本公司召開視訊輔助股東會

時，已依第六條規定登記以視

訊方式出席股東會之股東，欲

親自出席實體股東會者，應於

股東會開會二日前，以與登記

相同之方式撤銷登記；逾期撤

銷者，僅得以視訊方式出席股

東會。 

以書面或電子方式行使表決

權，未撤銷其意思表示，並以

視訊方式參與股東會者，除臨

時動議外，不得再就原議案行

使表決權或對原議案提出修

正或對原議案之修正行使表

決權。 

第十五條 股東會之議決事項，應作成議

事錄，由主席簽名或蓋章，並

於會後二十日內，將議事錄分

發各股東。議事錄之製作及分

發，得以電子方式為之。 

前項議事錄之分發，本公司得

以輸入公開資訊觀測站之公

告方式為之。 

議事錄應確實依會議之年、

月、日、場所、主席姓名、決

議方法、議事經過之要領及表

決結果（包含統計之權數）記

載之，有選舉董事時，應揭露

每位當選人之得票權數。在本

公司存續期間，應永久保存。 

股東會之議決事項，應作成議

事錄，由主席簽名或蓋章，並

於會後二十日內，將議事錄分

發各股東。議事錄之製作及分

發，得以電子方式為之。 

前項議事錄之分發，本公司得

以輸入公開資訊觀測站之公

告方式為之。 

議事錄應確實依會議之年、

月、日、場所、主席姓名、決

議方法、議事經過之要領及表

決結果（包含統計之權數）記

載之，有選舉董事時，應揭露

每位當選人之得票權數。在本

公司存續期間，應永久保存。 

股東會以視訊會議召開者，其

議事錄除依前項規定應記載

事項外，並應記載股東會之開

會起迄時間、會議之召開方

式、主席及紀錄之姓名，及因

天災、事變或其他不可抗力情
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

事致視訊會議平台或以視訊

方式參與發生障礙時之處理

方式及處理情形。 

本公司召開視訊股東會，除應

依前項規定辦理外，並應於議

事錄載明，對於以視訊方式參

與股東會有困難股東提供之

替代措施。 

第十六條 徵求人徵得之股數及受託代

理人代理之股數，本公司應於

股東會開會當日，依規定格式

編造之統計表，於股東會場內

為明確之揭示。 

股東會決議事項，如有屬法令

規定、臺灣證券交易所股份有

限公司規定之重大訊息者，本

公司應於規定時間內，將內容

傳輸至公開資訊觀測站。 

徵求人徵得之股數及受託代

理人代理之股數及股東以書

面或電子方式出席之股數，本

公司應於股東會開會當日，依

規定格式編造之統計表，於股

東會場內為明確之揭示；股東

會以視訊會議召開者，本公司

至少應於會議開始前三十分

鐘，將前述資料上傳至股東會

視訊會議平台，並持續揭露至

會議結束。 

  本公司召開股東會視訊

會議，宣布開會時，應將出席

股東股份總數，揭露於視訊會

議平台。如開會中另有統計出

席股東之股份總數及表決權

數者，亦同。 

股東會決議事項，如有屬法令

規定、臺灣證券交易所股份有

限公司規定之重大訊息者，本

公司應於規定時間內，將內容

傳輸至公開資訊觀測站。 

第十九條 股東會以視訊會議召開者，本

公司應於投票結束後，即時將

各項議案表決結果及選舉結

果，依規定揭露於股東會視訊

會議平台，並應於主席宣布散

會後，持續揭露至少十五分

鐘。 

本條新增 

第二十條 本公司召開視訊股東會時，主

席及紀錄人員應在國內之同

本條新增 
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

一地點，主席並應於開會時宣

布該地點之地址。 

第二十一條 股東會以視訊會議召開者，於

主席宣布散會前，因天災、事

變或其他不可抗力情事，致視

訊會議平台或以視訊方式參

與發生障礙，持續達三十分鐘

以上時，應於五日內延期或續

行集會之日期，不適用公司法

第一百八十二條之規定。 

  發生前項應延期或續行

會議，未登記以視訊參與原股

東會之股東，不得參與延期或

續行會議。 

依第一項規定應延期或續行

會議，已登記以視訊參與原股

東會並完成報到之股東，未參

與延期或續行會議者，其於原

股東會出席之股數、已行使之

表決權及選舉權，應計入延期

或續行會議出席股東之股份

總數、表決權數及選舉權數。 

    依第一項規定辧理股東

會延期或續行集會時，對已完

成投票及計票，並宣布表決結

果或董事、監察人當選名單之

議案，無須重行討論及決議。 

    本公司召開視訊輔助股

東會，發生第一項無法續行視

訊會議時，如扣除以視訊方式

出席股東會之出席股數後，出

席股份總數仍達股東會開會

之法定定額者，股東會應繼續

進行，無須依第一項規定延期

或續行集會。 

  發生前項應繼續進行會

議之情事，以視訊方式參與股

東會股東，其出席股數應計入

出席股東之股份總數，惟就該

本條新增 
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條次 修正前條文 修正後修文 說明 

次股東會全部議案，視為棄

權。 

  本公司依第一項規定延

期或續行集會，應依公開發行

股票公司股務處理準則第四

十四條之二十第七項所列規

定，依原股東會日期及各該條

規定辦理相關前置作業。 

  公開發行公司出席股東

會使用委託書規則第十二條

後段及第十三條第三項、公開

發行股票公司股務處理準則

第四十四條之五第二項、第四

十四條之十五、第四十四條之

十七第一項所定期間，本公司

應依第一項規定延期或續行

集會之股東會日期辦理。 

第二十二條 本公司召開視訊股東會時，應

對於以視訊方式出席股東會

有困難之股東，提供適當替代

措施。 

本條新增 

第二十三條 第十九條 

本規則經股東會通過後施行，

修正時亦同。 

第二十三條 

本規則經股東會通過後施行，

修正時亦同。 

新增第十

九條至第

二十二條 

決  議：表決結果如下： 

出席表決權數 贊成 反對 無效權數 棄權 

28,091,730 27,185,187 權 1,810 權 0 904,733 權 

100% 96.77% 0.00% 0.00% 3.22% 

本議案經表決照案通過。 
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第三案：本公司擬辦理私募有價證券案。(董事會提) 

說  明： 

一、本公司為充實營運資金或其他因應公司未來發展之資金需求，在考量資金募集的

時效性及彈性，擬提請授權辦理私募普通股以 15,000 仟股為上限，擇適當時機並

視市場狀況，分一次辦理，所募集之資金有強化本公司競爭力、健全財務結構及

提高營運效能之效益。 

二、本公司發行私募普通股，說明如下： 

1.發行普通股之現金增資，其主要內容如下：

(1)私募總股數：發行 15,000 仟股為上限。

(2)每股面額：新台幣 10 元。

(3)私募總金額：視發行價格暨實際發行股數而定。

2.價格訂定之依據及合理性：

(1)本公司私募普通股價格之訂定，以不低於參考價格之八成訂定之。參

考價格係以定價日前一、三或五個營業日擇一計算普通股收盤價簡單

算數平均數扣除無償配股除權及配息，並加回減資反除權後之股價，

或定價日前三十個營業日普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配股

除權及配息，並加回減資反除權後之股價，二基準計算價格較高者定

之。

(2)本次私募普通股每股價格之定價係遵循主管機關之相關規定，同時考

量本公司營運狀況及普通股市價等因素後決定之，其訂價方式應屬合

理。因此，實際定價日及實際價格，提請股東會於不低於股東會決議

成數範圍內授權董事會視當時市場狀況及日後洽定特定人情形決定

之。

3.特定人選擇方式：

本次私募有價證券之對象以符合證券交易法第 43 條之 6 規定之特定人為

限，且為擴大本公司未來產品市場及競爭力，特定人之選擇以策略性投資

人為限。洽特定人之相關事宜，提請股東會授權董事會全權處理。 

策略性投資人為應募人之必要性及預計效益： 

因應本公司長期經營與業務發展需要，將選擇對本公司之未來營運能產生

直接或間接助益者為優先考量，並能有助於本公司擴大業務及產品市場，

強化客戶關係，或提升產品開發整合效益，或能提高技術，或能提供財務

資源及強化財務成本管理以提升公司競爭優勢。藉由引進策略性投資人資

金將有助於公司之經營及業務發展，並可改善公司整體營運體質，有利公

司長期經營發展競爭力及營運效益。 

4.辦理私募之必要理由：

(1)考量私募方式具有迅速簡便之特性，且私募有價證券三年內不得自由

轉讓之規定將更可確保公司與應募人間之長期合作關係；另透過授權

董事會視公司營運實際需求辦理私募，亦將有效提高本公司籌資之機

動性與靈活性。

(2)預計辦理私募額度：

發行私募普通股以 15,000 千股為上限，視適當時機及市場狀況，於股
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東會決議之日起一年內分一次辦理。 

(3)辦理私募資金用途及預計達成效益：

辦理私募資金用途皆為充實營運資金或其他因應公司長期營運發展資

金之需求，有強化公司競爭力、健全公司財務結構及提高營運效能之

效益。

5.本次私募新股之權利義務與本公司已發行之普通股相同。惟依據證券交易法

第 43 條之 8 規定，私募有價證券於交付日起三年內原則上不得自由轉

讓，並得於自交付日起滿三年後，依相關法令規定向主管機關申請補辦公開

發行及掛牌交易。

6.本次私募普通股之主要內容，除私募訂價成數外，包括發行價格、發行股

數、募集總金額、計劃項目、資金運用進度、預計可能產生效益、增資基準

日及其他相關事宜，包括未來如因法令變更或主管機關指示或因應營運評估

或因客觀環境變動而須修正者，提請股東常會授權董事會全權處理之。

7.為配合本次辦理私募有價證券，提請股東常會授權董事長代表本公司簽署、

商議一切有關本次私募計畫之契約及文件，並為本公司辦理一切有關本次私

募計畫所需事宜。

8.本公司依證券交易法第 43 條之 6 及公開發行公司辦理私募有價證券應注意

事項，委請證券承銷商出具辦理私募必要性與合理性之評估意見，請詳附件

五。

9.前述未盡事宜，提請股東常會授權董事會全權處理之。

10.本公司私募有價證券議案，依證券交易法第 43 條之 6 規定，應說明事項請

詳公開資訊觀測站（網址：https://mops.twse.com.tw）及本公司網站（網

址：http://www.machvision.com.tw）

另依財團法人證券投資人及期貨交易人保護中心證保法字第 1120001213號

函向各位股東報告如下:請股東參閱會議補充資料

（一）私募專區公告關於「董事會決議辦理私募有價證券前一年內至該私募有

價證券交付日起一年內，是否發生經營權重大變動情事」欄位顯示為

「否」，係因本次私募發行普通股，主要目的為擴大本公司未來產品市場及

競爭力，於洽定應募人時，將會選擇對本公司之未來營運能產生直接或間接

助益，願與現有經營團隊妥適協力合作，有共識不會導致經營權重大變動之

策略性投資人，協助本公司將持續在本業上提升經營發展競爭力及營運效

益，故不認為有因此導致發生經營權重大變動情事。 

（二）承銷券商就「有無經營權重大變動情事」一節，係在尚無定論前題下，

先假設發生後情形，進行評估提出意見。承銷商出具必要性與合理性之評估

意見主要為考量公司目前之經營狀況及募集資金之可行性等因素，評估私募

之合理性及必要性及相關內程及程序無重大違反規定或顯不合理之情事，非

針對經營權有無重大變動有直接的判斷及依據。 

20

http://www.machvision.com.tw/


決  議：表決結果如下： 

出席表決權數 贊成 反對 無效權數 棄權 

28,091,730 24,988,068權 2,197,005權 0 906,657權 

100% 88.95% 7.82% 0.00% 3.22% 

本議案經表決照案通過。 

六、臨時動議：無 

七、散會：同日上午 9時 30分 

本次股東常會無股東提問。 

(本股東常會議事錄記載議事經過之要領及其結果，會議進行內容、程序及股東發言仍以會議影

音記錄為準。) 
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附件一 
111 年度營業報告書

感謝大家撥空蒞臨本公司民國 112 年度股東常會，回顧過去一年，本公司

111 年合併營收為 21 億元，年成長減少 23.56%，合併稅後淨利為 591,776 仟元，

年減 28.40%。111 年的營業淨利率為 30.14％，稅後淨利率為 28.15％、資產報酬

率 14.08％、權益報酬率 19.81％。

一、111 年度營業結果

(一)營業計劃實施成果

單位：仟元

項目
111 年度 110 年度 增減情形

金額 ％ 金額 ％ 金額 ％

營業收入 2,102,302 100.00 2,750,264 100.00 (647,962) (23.56)
營業毛利 1,214,188 57.76 1,694,571 61.61 (480,383) (28.35)
營業利益 633,562 30.14 1,068,766 38.86 (435,204) (40.72)
稅前淨利 733,890 34.91 1,044,967 38.00 (311,077) (29.77)
稅後淨利 591,776 28.15 826,469 30.05 (234,693) (28.40)

每股盈餘(單位：元) 13.35 18.51 (5.16) 

(二)預算執行情形

本公司 111 年度未對外公開財務預測，故不適用。

(三)財務收支及獲利能力分析

項目 111 年 110 年 109 年

獲利能力

資產報酬率(％) 14.08 20.23 19.45
權益報酬率(％) 19.81 29.70 28.15
佔實收資本

額比例(％) 
營業利益 141.65 238.95 194.31
稅前純利 164.08 233.63 179.84

純益率(％) 28.15 30.05 27.30
每股盈餘(單位：元) 13.35 18.51 15.02

(四)研究發展現況

本公司 111 年度主要研究發展成果如下：

1.發展電測治具檢查搭配四線式電測機應用技術。

2.發展雙載台式載板電測機。

3.高精度在線式載板線路檢測設備。

4.發展高速載板外觀與 Bump 檢測機。

5.發展導線架檢查機。
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二、112 年度營業計劃概要

重要之產銷政策、未來公司發展策略：

隨著台灣的半導體優勢，多家客戶在台灣大幅擴展 IC 載板與軟板業務，牧

德持續投入利基型產品研發，開發高性價比新產品，以協助客戶大幅減少生

產設備購置及人力成本，提升競爭力，對不同產業推出相對應之產品，共同

創造產業發展。

在全球經濟發展的不確定性下，牧德透過子公司合併資源整合，並持續投入

利基型產品「電測機」的開發，設備主要針對 HDI、5G、汽車板高階線路

所開發，持續改革創新，更進一步提升公司長期競爭力。

為因應多變的大環境，公司執行組織再造，推行活力更新計畫，並加強內部

人才培養及訓練，提升內部核心能力，朝淨零炭排方向進，成為綠色供應鏈

的一員，永續經營。

牧德是全球唯一一家光學檢測設備一條龍供應商，經過20幾年的專業經營，

目前全球前 100 大 PCB 廠商就有九成以上是牧德科技的愛用客戶群。研發

能力強，是本公司的核心競爭力，本公司仍將持續開發自動光學檢測的三大

核心技術：一為 2D/3D 量測、二為線路檢查、三為外觀瑕疵檢查。自 109
年成立智慧影像研發中心，投入更多的研發資源開發新產品，創造更大的市

場，提升業績與利潤。

最後感謝各位股東，給予牧德的支持與愛護，本公司全體同仁仍將持續努力，

為全體股東創造更大之價值，盼望各位股東能一本以往，繼續給予牧德支持

及鼓勵。

董 事 長：汪光夏

總 經 理：陳復生

會計主管：蘇怡汎
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附件二 

審計委員會查核報告書 

董事會造具本公司民國 111 年度營業報告書、財務報告及盈餘分派議

案等，其中財務報告業經安侯建業聯合會計師事務所黃柏淑會計師及

吳仲舜會計師查核完竣並出具查核報告。上述民國 111 年度營業報告

書、財務報告及盈餘分派議案經本審計委員會查核，認為尚無不合，

爰依證券交易法第 14 條之 4 及公司法第 219 條之規定備具報告書，

敬請 鑒核。 

此致 

牧德科技股份有限公司民國 112 年股東常會

牧德科技股份有限公司 

審計委員會召集人： 

中    華    民    國    112    年    2   月  16    日
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( )

111 110
% % 

4000  $ 2,102,302  100   2,750,264  100  

5000   888,114  42   1,055,693  38  

5900   1,214,188  58   1,694,571  62  

6000  

6100   236,818  11   266,095  10  

6200   111,621  5   114,508  4  

6300   242,072  12   282,238  10  

6450  (9,885)  -  (37,036)  (1)  

 580,626  28   625,805  23  

6900   633,562  30   1,068,766  39  

7000  

7100  6,433  - 3,203  -

7010  16,859  1  11,356  -

7020  82,738  4   (32,190)  (1)  

7050  (5,702)  - (6,168)  -

 100,328  5   (23,799)  (1)  

7900   733,890  35   1,044,967  38  

7950   142,114  7   218,498  8  

8000   591,776  28   826,469  30  

8300  

8310  

8311  1,626  - (397) -

8349  -  -  -  -  

1,626  - (397) -

8360  

8361  223 - (848) -

8399  38  - (171) -

185 - (677) -

8300  1,811  - (1,074)  -

8500   593,587  28  825,395  30 
8600  

8610  $ 597,324  28   827,745  30  

8620  (5,548)  - (1,276)  -

$ 591,776  28   826,469  30  
8700  

8710  $ 599,102  28   826,664  30  

8720  (5,515)  - (1,269)  -

$ 593,587  28  825,395  30  

9750  

9710  $ 13.35 18.51 
9810  $ 13.22 18.36 
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( )

111 110

$ 733,890 1,044,967  

42,569 39,673  

- 83

(9,885)  (37,036)  

5,702  6,168  

(6,433)  (3,203)  

(1,321)  (1,055)  

60 153

(1) (21)

30,691 4,762  

(23,499)  (21,554)  

360,604  (177,609)  

(379)  (30)

66,883 (39,608)  

1,406  (2,330)  

(1,241)  8,045  

403,774  (233,086)  

(58,054)  62,019  

17 (100)  

(123,457)  56,973  

(55,371)  33,222  

(3,582)  3,114  

10,706 7,536  

11 9

(229,730)  162,773  

174,044  (70,313)  

204,735  (65,551)  

938,625  979,416 

6,778  3,064  

(201,307)  (182,535)  

744,096  799,945 

- (5,000)  

(6,933)  -

(4,269)  (18,581)  

(7,596)  (1,051)  

(35) 4,745

1,321   1,055 

(17,512)  (18,832)  

(203,125)  (16,875)  

(12,945)  (13,981)  

(626,196)  (402,554)  

(5,833)  (3,469)  

- 17,105  

3 5

(848,096)  (419,769)  

(201) (980)

(121,713)  360,364  

1,976,971  1,616,607  

$ 1,855,258  1,976,971 
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( )

111 110
% % 

4000  $ 1,924,661   100   2,573,526   100  

5000  

 909,467   47   1,030,315   40  

5900   1,015,194   53   1,543,211   60  

5910  4,714   - 5,032   -

5900   1,010,480   53   1,538,179   60  

6000  

6100   128,612   7   155,856   6  

6200   110,143   7   113,323   5  

6300   217,939   11   253,190   10  

6450  (8,973)   (1) (15,520)  (1)  

 447,721   24   506,849   20  

6900   562,759   29   1,031,330   40  

7000  

7100  5,185   - 2,754   -

7010  49,001   3  33,411   1  

7020  82,920   4   (26,662)   (1)  

7050  (5,693)   - (6,149)   -

7775  41,620   2  5,121   -

 173,033   9  8,475   -

7900   735,792   38   1,039,805   40  

7950   138,468   7   212,060   8  

8000   597,324   31   827,745   32  

8300  

8310  

8311  1,626   - (397) -

8349  -  -  -  -  

1,626   - (397) -

8360  

8361  190   - (855) -

8399  38   - (171) -

152   - (684) -

8300  1,778   - (1,081)   -

8500  $ 599,102  31  826,664  32 
9750  

9710  $ 13.35 18.51 
9810  $ 13.22 18.36 
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( )

111 110

$ 735,792 1,039,805  

36,595 34,660  
- 83

(8,973)  (15,520)  
5,693  6,149  

(5,185)  (2,754)  
(1,321)  (884)  

(41,620)  (5,121)  
- 121

4,714 5,032  
(10,097)  21,766  

(172)  (30)
407,757  (187,332)  
(76,604)  3,337  

(192)  (12)
(30,975)  20,959  

63,494 (50,022)  
(1,010)  107
(1,708)  5,108  

360,590  (207,885)  

(41,981)  53,559  
17 (100)  

(132,573)  71,110  
(6,891)  1,233  

(48,112)  15,895  
4,859  9,285  

(4,298)  3,114  
(3,074)  2,744  

11 9
(232,042)  156,849  

128,548  (51,036)  
118,451  (29,270)  
854,243  1,010,535  

5,530  2,195  
(195,612)  (176,428)  

664,161  836,302 

- (36,295)  
(2,454)  (16,523)  
(5,181)  319

(35) 4,745
1,321   884 

(6,349)  (46,870)  

(203,125)  (16,875)  
(11,129)  (12,649)  

(626,196)  (402,554)  
(5,809)  (3,450)  

3 5
(846,256)  (435,523)  
(188,444)  353,909  
1,727,941  1,374,032  

$ 1,539,497  1,727,941 
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附件四 

牧德科技股份有限公司

盈餘分配表

111 年度

單位：新台幣元

期初餘額 1,292,834,467

加：本年度稅後淨利 597,323,508

加：確定福利計畫精算(損)益 1,626,072

可供分配盈餘 1,891,784,047

提列 10%法定盈餘公積

111 年上半年度已提列數 (34,892,889)

年度差異提列數 (25,002,069)

迴轉特別盈餘公積

111 年上半年度已迴轉數 194,818

年度差異提列數 (43,049)

分配項目：

股東現金紅利

111 年度期中已分配股利 (89,456,468)

待分配現金股利 (268,369,404)

期末未分配盈餘
1,474,214,986

註 1：現金股利按分配比例計算至元為止，元以下捨去，分配未滿一元之

畸零款合計數，列入本公司其他收入。

負責人：汪光夏   經理人：陳復生     會計主管：蘇怡汎
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牧德科技股份有限公司

一一二年度私募有價證券

私募必要性與合理性之評估意見

元富證券股份有限公司

中 華 民 國 一 一 二 年 四 月 十 日

附件五

私募必要性與合理性之評估意見
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牧德科技股份有限公司 

辦理私募必要性及合理性之證券承銷商評估意見 

壹、前言

牧德科技股份有限公司 (以下簡稱牧德公司) 為機械視覺(Machine Vision)檢
測及量測系統設備之專業廠商，目前產品主要係應用於印刷電路板產業，包含：

PCB 鑽孔與成型製程之量測與檢測、PCB 線路檢查、HDI 及 IC 載板檢查、錶

頭讀取等設備，近年也開拓半導體封測與光學鏡頭產業所需的檢測產品，牧德公

司擬於民國 112 年度經股東常會決議通過辦理私募，用以充實營運資金或其他因

應公司長期營運發展資金之需求，有強化公司競爭力、健全公司財務結構及提高

營運效能之效益。

惟依「公開發行公司辦理私募有價證券應注意事項」第六條規定，董事會決

議辦理私募前一年內經營權發生重大變動或辦理私募引進策略性投資人後，將造

成經營權發生重大變動者，應洽請證券承銷商出具辦理私募必要性與合理性之評

估意見。

經評估牧德公司於董事會決議辦理私募前一年內，並未有經營權發生重大變

動情事，雖牧德公司目前尚未洽定應募人，惟牧德公司因 113 年董監事任期屆滿

三年，將於 113 年股東常會進行董事全面改選，且本次董事會決議私募張數達

15,000 張，若全數發行，私募應募人持有該公司股權比例將達 25.11%。因本次私

募後牧德公司不排除因引進策略性投資人而有董事席次或經營權變動之可能性，

故元富證券股份有限公司（以下簡稱本承銷商）以下將就民國 112 年度私募有價

證券之必要性與合理性出具評估意見。

本意見書之內容僅作為牧德公司 112 年 4 月 10 日董事會決議本次私募普通股

之參考依據，不得作為其他用途使用。本意見書內容係依據牧德公司所提供之資

料及在公開資訊觀測站之公告資訊，所作之說明與分析，對牧德公司未來因本次

私募案計畫變更或其他情事可能導致本意見書內容變動之影響，本意見書均不負

任何法律責任，特此聲明。

貳、本次私募有價證券計畫內容

牧德公司擬於 112 年 4 月 10 日經過董事會決議辦理私募普通股以 15,000 仟股

為上限，資金用途充實營運資金或其他因應公司長期營運發展資金之需求，有強

化公司競爭力、健全公司財務結構及提高營運效能之效益。

本次普通股私募價格訂定之依據，以定價基準日前 1、3、5 個營業日擇一計

算之普通股收盤價簡單算術平均數，與定價日前 30 個營業日之平均價格，二基準

較高者，扣除無償配股除權及配息，並加回減資反除權後以不低於平均股價之八

成為原則訂定之，實際定價日及實際私募價格擬提請股東會授權董事會視日後洽

特定人情形及市場狀況決定之。
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參、本次私募有價證券之必要性及合理性評估

一、私募有價證券之必要性評估

(一) 法令面評估

該公司民國 111 年度稅後淨利為 591,776 仟元且無累積虧損，惟本

次私募資金用途係全部引進策略性投資人，故並無「公開發行公司辦

理私募有價證券應注意事項」第三條規定應採公開募集方式發行有價

證券之情事。

該公司 112 年 4 月 10 日董事會決議本次私募價格不低於參考價值

之八成做為訂定私募價格之依據，另評估本次私募有價證券之對象以

符合證券交易法第 43 條之 6 規定之特定人為限，且為擴大該公司未來

產品市場及競爭力，特定人之選擇以策略性投資人為限。

依現行公司法及證券交易法等規定，公開募集以原股東、員工及

不特定投資人為募集對象，公司尚無法透過現金增資引入對其未來營

運發展有益之特定人，故該公司為企業繼續經營及中長期營運規劃發

展，以私募方式，引進對公司未來之營運能產生直接或間接助益之應

募人應具有其必要性。

(二) 募集時效性評估

依「發行人募集與發行有價證券處理準則」第 13 條規定，申報現

金增資案件，需屆滿 12 個營業日始申報生效，若採取公開募集方式，

前置文件準備時間、主管機關審查及若申報生效後之承銷事宜，該公

司恐不易順利於短期內取得所需資金，採取私募方式相對具迅速簡便

之時效性。

(三) 財務面評估

該公司截至民國 111 年之帳上現金及約當現金為新台幣 1,855,258
仟元，股東權益為 3,017,169 仟元，且流動負債金額為 691,060 仟元，

整體而言，公司目前現金充裕，且無銀行負債。

該公司未來之資金需求若採取銀行借款方式支應，以該公司目前

之財務狀況，雖可取得較佳之借款條件，但無法達到引進策略性投資

人之目的。該公司考量永續經營，透過私募引進策略性投資人，藉由

應募人之資源挹注，強化未來營運所需技術及擴大市場，除可有效提

升整體股東權益外，並可進一步改善公司財務結構及降低負債比率，

故應具有必要性。

(四) 小結：該公司以私募方式辦理籌資應有其必要性。
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二、私募有價證券之合理性評估

牧德公司本次擬在普通股 15,000 仟股內辦理私募，本承銷商就以下三方

面評估本次私募有價證券之合理性：

(一) 私募決議程序：經本承銷商評估董事會決議內容、定價方式尚符合法

令規定，並無重大異常情事。俟其依法提股東會決議通過後，即可依

決議內容進行私募作業。

(二) 法令可行性：考量公司採取公開募集之方式進行增資引進特定人之效

果及資金到位時間，本次以私募方式取得資金尚屬合理。

(三) 營運資金需求：考量公司目前之財務狀況及未來業務發展，永續經營

所需資金，以私募方式做為未來取得資金管道之一應屬合理。

三、私募有價證券對該公司經營權變動之影響評估

(一) 對公司業務、財務及股東權益等之影響

1. 董事會決議辦理私募前一年內經營權發生重大變動之檢視

該公司董事會最近一年內(111年4月11日起，截至112年4月10日
止)，並無董事異動之情形，故未有「公開發行公司辦理私募有價證

券應注意事項」第四條第三項有關董事會決議辦理私募前一年內經

營權發生重大變動之情事。

2. 辦理私募引進特定人，尚無法確定是否造成經營權發生重大變動

該公司目前尚未洽定應募人，故未來辦理私募普通股所引進之

特定投資人是否取得一定數量董事席次參與公司經營，因而造成經

營權發生重大變動，尚無定論。惟考量該公司目前已發行股本為

44,728仟股，於112年4月10日經董事會決議在15,000仟股內辦理私募

普通股，以全數發行且均由單一應募人認購計算，佔該公司私募後

股本59,728仟股之25.11%，未來該公司若有發生董事席次變動或經營

權變動之情事，亦將依相關規定辦理資訊揭露，以確保股東權益。

3. 本次私募案後若發生經營權重大變動，對該公司業務、財務及股東

權益等之影響評估

甲、對公司業務之影響

牧德科技股份有限公司 (以下簡稱牧德公司) 為機械視覺

(Machine Vision)檢測及量測系統設備之專業廠商，目前產品主

要係應用於印刷電路板產業，包含：PCB 鑽孔與成型製程之量

測與檢測、PCB 線路檢查、HDI 及 IC 載板檢查、錶頭讀取等

設備，近年也開拓半導體封測與光學鏡頭產業所需的檢測產品，

該公司考量公司目前營運狀況及產業前景，為使公司永續經營，
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期以藉由本次私募案引進對公司未來之營運能產生直接或間接

助益之應募人，可確保公司與投資夥伴間之長期合作關係，並

透過應募人資源拓展該公司業務並提升獲利，在業務上具有正

面之效益。

乙、對公司財務之影響

該公司本次擬於15,000仟股額度內辦理私募增資發行普通

股，如全數發行，以定價日前一、三或五個營業日擇一之普通

股收盤價簡單算數平均數平均股價(扣除無償配股除權及配息，

並加回減資反除權之股價)及定價日前三十個營業日普通股收盤

價簡單算數平均數(扣除無償配股除權及配息，並加回減資反除

權之股價)，選以其中較高者為參考價格，並以不低於參考價格

之八成為訂定私募價格之依據，本次私募案募集之資金將作為

充實營運資金或其他因應公司長期營運發展資金之需求，有強

化公司競爭力、健全公司財務結構及提高營運效能之效益，故

該公司在私募資金即時有效挹注下，對公司財務上應具有正面

之效益。

丙、對公司股東權益之影響

該公司考量公司目前營運狀況及產業前景，為使公司永續

經營，透過本次私募引進對公司未來之營運能產生直接或間接

助益之應募人，協助公司提高技術、降低成本、擴大市場等效

益，以提升公司營運規模及獲利能力，並秉持穩健及務實之經

營原則，有效提升該公司股東權益，故該公司辦理本次私募案

對公司之股東權益，應具正面提升之效益。

肆、結論

綜上評估，經考量公司目前之經營狀況及募集資金之可行性等因素，該公司

本次私募方式辦理現金增資發行新股計畫，實有其必要性及合理性；另經本證券

承銷商檢視該公司董事會提案資料，其發行計畫內容及程序尚無重大違反規定或

顯不合理情事，且私募預計產生之效益、應募人之選擇及對公司業務、財務及股

東權益影響等各項因素綜合考量下，該公司本次辦理私募增資發行普通股應有其

必要性及合理性。
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